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Datos del mes

Una expansidén comercial fuerte, pero concentrada y con sefiales internas mixtas.

+17,15% +31,17%

Exportacion de junio Importacién de junio

2.591 mill. +1,8%

Superavit comercial PBI de junio




EXPORTACIONES

(ENERO = JUNIO)



IDE X CAM

Enero - junio: expansion sélida, concentracion elevada

Las exportaciones alcanzaron US$ 54.049 millones y crecieron 34,04%.

Exportaciones: expansion acumulada | Ene. -jun. 2026

Joyeria

Varios

Fieles y Cueros

Metal Mecanico

Pesca Tradicional
Textil y Confecciones
Mineria No Metdlica
Calzado

Agro No Tradicional
Pesca No Tradidonal
Industria de Papel y Cartdn
Maderas

Sidero Metaldrgico
Quimico

Agro Tradicional
Artesanias/Decoracidn
Petrdleo y Gas Natural
Mineria

-80,0086

Indicador

Mineria: US$ 39.498 M;
+49,73%

-60,00%

-71897%

-13 07%

L -12 69%
| -11,29%
-4,65% I

-3,

-A0,00% -20,00%

Lectura

Principal motor por monto y
crecimiento.

1% W

Implicancia

Elevada exoposicién a cobre, oroy
precios.

Agro no tradicional: US$
5.048 M; +2,96%

Expansién relevante, aunque de
menor variacion.

Oportunidad para ampliar oferta 'y
mercados.

Joyeria: US$ 23 M;
-71,97%

Mayor caida sectorial acumulada.

Debilita el resultado del sector.

Textil y confecciones en
retroceso

Debilidad en un sector intensivo
en empleo.

Riesgo competitivo y social.
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IDEX CAM

Junio: el impulso se acelera a 17,15%

El valor exportado alcanzé US$ 8.568 millones; mineria y combustibles lideraron

el avance mensual.

+136,05%

Petréleo y gas
natural

Indicador

Artesanias / decoracion:
+1.260,76%

+20,72% +1.260,76% +39,57%
Mineria Artesanias/ Joyeria
Decoracion
Lectura Implicancia

Principal crecimiento del periodo,
impulsado por mayores
exportaciones de pinturasy
dibujos.

Explica buena parte del dinamismo
del sector, aunque parte de una
base reducida.

Petréleo y gas natural:
+136,05%

Mayor exportacion de
combustibles.

Aporta al crecimiento total.

Pesca tradicional:
-54,81%

Fuerte caida por menores envios
de harina, polvo y pellets de
pescado, ademas de grasas y

aceites de pescado.

Principal retroceso sectorial, lo que
limita el crecimiento del resultado
total.

Agro tradicional: 21,87%

Disminuyeron las exportaciones
de café sin tostar (-23,36%) y
melaza de cafa (-8,11%).

Resta dinamismo al sector
agroexportador, pese al
crecimiento de otros rubros.
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IDE XCAM

Comercio Exterior

Paises de destino que mas crecieron y cayeron

(Las variaciones son con respecto al mismo mes del afio anterior)

+17,15%
Junio 2026
PAIS EXPORTACIONES
o . 0
DESTINO (US$ millones) VAR. %
1 Hong Kong US$ 260,5 +3.464.37%
2 Brasil US$ 217,4 +73.80%
, ()]
3 Corea del Sur US$ 225,4 +63. 13%
4 Francia US$ 86,3
+59,81%
5 India US$ 607,8 +48,60%
6 Colombia US$ 112,5 +42.19%
7 EE.UU. US$ 911,71 +40,93%
8 Suiza US$ 295,7 +39,98%
9 Australia US$ 227,4 +39 62%
10 Emiratos Arabes US$ 106,5 64.19%
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IMPORTACIONES

(ENERO - JUNIO)



Las importaciones se aceleran

IDE X CAM

El crecimiento de insumos y bienes de capital ofrece sefiales sobre actividad,

inversion y costos.

Las importaciones crecen 20,14% en
el primer semestre

Combustibles y capital lideran
la expansion

Importaciones por CUODE: expansion acumulada | Ene. -jun. 2026

Diversos

Bl - Para la Industria

BC - No Duradero

Bl - Para la Agricultura

BK - Para la Industria

BK - Para la Agricultura

BK - Materiales de Construccién
BC - Duradero

BK - Equipos de Transporte

Bl - Combustibles y Productos Conexos

-10,00%

Indicador

Combustibles: US$ 5.708
M; +40,14%

-4,00%

7,01%
9,46%

-5,00% 0,009  5,00%

Lectura

Mayor expansion acumulada por
CUODE.

10,00% 15,00% 20,00% 2500% 30,00% 35,00%

40,00%

Implicancia

Actividad y costos energéticos al
alza.

Equipos de transporte:
+39,30%

US$ 3.133 millones importados.

Sefal de renovacién e inversion.

Capital para la
industria: US$ 6.490 M;
+20,50%

Crecimiento con escala
importante.

Potencial ampliacion productiva.

Materiales de
construccion: +34,15%

Consistente con la actividad
constructora.

Demanda de proyectos privadosy
publicos.




IDEX CAM

Comercio Exterior

Junio: aceleracion generalizada a 31,17%

Las compras externas alcanzaron US$ 5.977 millones y ningun CUODE registré

disminucién.

+87,75% +85,64%
Combustibles y Productos Bienes de capital para la
Conexos agricultura
+62,44% +43,30%
Bienes de capital - Bienes de consumo
equipos de transporte duraderos
Seiales mensuales
Indicador Lectura Implicancia

Petréleo crudo: US$
376,1 M; +354,27%

Explica buena parte del salto
energético.

Puede elevar costos y valor
importado.

US$ 10,7 M; +83,55%

Maquinaria agricola:

Mayor compra de equipos de
clasificacién.

Posible modernizacion del agro

Ecuador: +169,01%

Petrdleo, cobre y oro lideran el
aumento.

Integracion regional de insumos
primarios.

Bolivia: -25,80%

Menores compras de soya y zinc.

Vigilar sustitucion de
proveedores.
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IDE XCAM

Comercio Exterior

Paises de origen que mas crecieron y cayeron

(Las variaciones son con respecto al mismo mes del afio anterior)

+31,17%
Junio 2026

* omain '(wss millones)
1 Nigeria Us$113,8 +35.730,44%
2 Ecuador Us$ 112,3 +169,01%
3 Indonesia US$ 78,7 +78,50%
4 Japon US$ 149,5 +57,74%
5 Italia US$ 84 +45,57%
6 India US$ 151,8 +41,54%
7 Colombia US$ 154,7 -2,88%
8 Canada US$ 117,3 -4,40%
9 Corea del Sur US$ 59,4 -9,44%
10 Bolivia US$ 44,4 -25,80%
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ZIEDEP

DELACEL

Var (%) del PBI

Jun-25 Jul-25 Aga-25 Set-25 Oct-25 How-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26 Abr-26 May-26 Jun-26

En junio, el PBI se desacelerd por segundo mes consecutivo y registré un crecimiento de
1,75 %, luego de cinco meses consecutivos con expansiones superiores al 3 %. El menor
dinamismo se explicd principalmente por las contracciones de los sectores Pesca
(-51,94%), Agropecuario (-8,12%) y Manufactura (-6,2%). Dado que la Manufactura
representa el 16,5 % de la produccién nacional, su caida ejerci6 la mayor presion a la baja
sobre el resultado econémico del mes.

PBI Total 1,8 31

Agropecuario -8,1 0,6
Pesca -51,9 -33,2
Mineria e Hidrocarburos -2,2 -0,9
Manufactura -6,2 -10,9
Electricidad, Gas y Agua 6,8 43
Construccion 9,0 10,9
Comercio 7,8 6,2
Transporte y Almacenamiento 2,5 2,6
Alojamiento y Restaurantes 5,0 54
Telecomunicaciones 0,4 0,9
Financiero y Seguros 1,5 0,5
Servicios Prestados a Empresas 3,7 3,6
Servicios Gubernamentales 3,6 3,9
Otros Servicios 5,5 4,5
Fuente: BCRP, INEI, MEF -|2

Elaboracién: IEDEP



ZIEDEP

DELACEL

PBI Comercio (Var%)

Jun-25  Jul-25  Ago-25  Set-25  Oct-25  Now25  Dic-25  Eme-26  Feb-26 Mar-26  Abr-26 May-26  Jun-26

El sector comercio creci6 7,8 % y registr6 su cuarto mes del afio con un crecimiento
superior al 6 %. El resultado se explicé por el buen desempefio de sus tres componentes:
comercio al por menor (7,2%), comercio al por mayor (5,0%) y comercio automotriz, que
destacé con una expansion de 30,9%. En el comercio al por menor destacé la venta en
supermercados y minimarkets, venta de productos farmacéuticos y medicinales, venta de
combustible, venta en tiendas por departamento, venta de computadoras, venta de
articulos de ferreteria y venta de prendas de vestir y calzado. A su vez, el comercio
mayorista registré un aumento en la venta de metales y minerales metaliferos, enseres
domésticos, materiales de construccion y articulos de ferreteria, combustibles y
lubricantes, maquinaria y equipo, computadoras, alimentos, entre otros rubros.

PBI Comercio segun actividad

Jun-25  Jul-25  Ago-25  Set-25  Oct-25 MNow-25 Dic-25 Ene-26  Feb-26  Mar-26 Abr-26 May-26 Jun-26

== Comercio al por mayor === Comercio al por menor
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ZIEDEP

DELACEL

Var (%) de Servicios

Jun25  Jul-25  Ago-25  Set-25  Oct-25 Now-25 Dic-25  Ene-26 Feb-26  Mar-26  Abr-26  May-26  Jun-26

El PBI del sector Servicios avanzd 3,22% en junio, manteniendo una trayectoria de crecimiento
sostenido en torno al 3% durante los Ultimos doce meses. Entre los sectores con mayor expansion
se encuentran Electricidad, gas y agua (6,82 %), Otros servicios (545 %) y Alojamiento y
Restaurantes (5,04 %). El rubro Otros servicios incluye servicios inmobiliarios y personales.

Var (%) de Manufactura

-10,7
Jun-25  Jul25  Ago-25 Set-25 Oct-25 Now-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26 Abr-26 May-26 Jun-26

La produccién manufacturera registrd una caida por segundo mes consecutivo de 6,19% en el mes de
junio. La disminucién se debi6 a la baja en el subsector fabril primario en -18,4%, determinada por la
caida de 54,43 % en la rama de elaboracion y conservacién de pescado, crustaceos y moluscos, ante
el menor procesamiento de especies destinadas a conservas de pescado y mariscos, aceite de
pescado y harina de anchoveta para los mercados interno y externo (China y Ecuador).
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ZIEDEP

DELACEL

PBI Construccion (%)

15,6 15,7

N\ S\

lun-25 Julk25 Ago-25 Set-25 Det-25. Mow-25 Dac-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26 Ale-26 May-26 P26

En junio, el PBI del sector construccién repuntd y registr6 una expansion de 9,04 %. Este
resultado se explicd por el aumento de 12,54 % del consumo interno de cemento, que aporté
8,65 puntos porcentuales al resultado global del sector, y por el avance fisico de obras de 1,18
%, que sumo 0,35 puntos porcentuales.

PBI Alojamiento y Restaurantes (%)

7,2

May-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25 S5et-25 Oct-25 Now-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26  Abr-26 May-26 Jun-26

En junio, el sector Alojamiento y Restaurantes registré un crecimiento de 5,04% y se consolido
como una de las actividades de servicios con mejor desempefio, al mantener expansiones
superiores al 4 % durante los primeros cinco meses de 2026. Este resultado se explicé por el
crecimiento de 5,07 % del subsector restaurantes, asociado al comportamiento positivo de los
rubros de comidas rapidas, pollerias, cevicherias, sandwicherias, heladerias, cafés-
restaurantes, restaurantes y comida internacional, por celebraciones especiales, festividades,
descuentos y ampliacién de espacios. Por su parte, el subsector alojamiento creci6 en 2,82%.
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ZIEDEP

DELACEL

Var (%) de Agropecuario

Jun-25  Jul-25  Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nowv-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26

En junio, la produccion agropecuaria registré una variacion de -8,12 %, explicada por la contraccion
de 11,96 % del subsector agricola. Los productos agricolas que incidieron a la baja fueron el arroz
cascara (-45,56 %), la aceituna (-98,32 %) y el café (-10,05 %). Sin embargo, la actividad pecuaria
registré avances en la produccién de aves (1,47 %), vacuno (3,00 %), leche fresca (2,18 %), porcino
(3,32 %), huevos (0,67 %), alpaca (1,00 %), caprino (0,75 %) y llama (0,39 %).

Var (%) de Pesca

-10,7
Jun-25  Jul-25  Ago-25 Set-25  Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26  Abr-26 May-26 Jun-26

En junio, la produccién pesquera registr6 una variaciéon de -51,94 %, explicada por la menor
actividad de la pesca maritima (-55,09 %), destinada al consumo humano indirecto, y de la pesca
continental (-22,29 %), debido a la menor extraccion de recursos para consumo en estado fresco
(-18,62 %), congelado (-40,59 %) y curado (-10,44 %).
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ZIEDEP

DELACEL

Inflacion Lima Metropolitana (var % mensual)

2,38

0,69

0,23

0,52
011 % o410 I I 023 O
[ gl - 0 o m B
0 - -
-0,10

-0,29
Jul-25  Ago-25  Set-25 Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26  Abr-26  May-26  Jun-26  Jul-26

0,16

En julio, la inflacion registrd una ligera variacion de 0,29 %, lo que la ubic6 como la cuarta tasa mas
baja del afio. El resultado estuvo influido principalmente por las variaciones de precios observadas
en las divisiones de consumo Alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,67 %), Transporte (0,20 %) y
Restaurantes y hoteles (0,18 %). En contraste, la divisién Alojamiento, agua, electricidad, gas y
otros combustibles (-0,12 %) contribuy6 negativamente al resultado.”

Inflacién Lima Metropolitana (var % anual)

4,01 401 407
380 3,91
2,21
1,69 fisd 1,70
1,36 1,35 1,37 '
I I I I I

Jul-25  Ago-25  Set-25  Oct-25  Nov-25 Dic-25 Ene-26  Feb-26  Mar-26  Abr-26  May-26 Jun-26  Jul-26

La inflacién anualizada que comprende el periodo (Ago.25 - Jul.26) alcanz6 4,07%, ubicandose por
cuarto mes consecutivo por encima del rango meta del BCRP. Cabe resaltar que, de las doce
divisiones, Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas y Muebles, Articulos para el Hogar y la
Conservacion del Hogar acumulan las mayores tasas inflacionarias con 0,71% vy 0,34%,
respectivamente.
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DELACCL

Jul.26 Ago.25-Jul.26
Indice General 0,29 4,07
1. Alimentos y bebidas no alcohdlicas 0,67 3,46
2. Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes 0,08 -0,44
3. Prendas de vestir y calzado 0,21 1,50
4. Alojamiento, agua, electricidad y gas -0,12 1,29
5. Muebles y articulos para el hogar 0,44 3,16
6. Salud 0,17 1,34
7. Transporte 0,20 14,30
8. Comunicaciones 0,25 -4,37
9. Recreacion y cultura 0,22 2,20
10. Educacion 0,12 3,56
11. Restaurantes y hoteles 0,18 4,18
12. Bienes y servicios diversos 0,24 2,50

En julio, las divisiones de consumo que registraron las menores variaciones de precios fueron
Alojamiento, agua, electricidad y gas (-0,12 %); Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes (0,08
%). Asimismo, Educacion (0,12 %) y Salud (0,17 %) presentaron tasas de inflacién las mas bajas de
las 12 divisiones.

Tasa de Referencia y Tasas de Interés Activas seglin tipos de empresa (en %)

105
100 10:2

7.6 7.4

3.8

9.6

9.6

5.3

Jul-25

t-25

55
- |

Ago-25
Set-25
Now-25
Dic-25
Enge-26

e Tasa de Referencia sl TA Corporativos ==l Grandes Empresas

Feb-26

Mar-26

Abr-26

May-26

Medianas Empresas

26

Jun

Jul-26

9.3

7.3

e 51

El grafico muestra la relacion entre la tasa de referencia y las tasas de interés activas de hasta 360
dias por tipo de empresa, desde julio de 2025 hasta julio de 2026. La tasa de referencia se mantiene
en 4,25 % desde setiembre de 2025, con lo que acumula 11 meses de politica monetaria sin
variacion. A nivel empresarial, la tasa activa para medianas empresas se ubicé en 9,3%, reforzando
su tendencia a la baja; mientras que la de grandes empresas se situd en 7,3% y la corporativa en

5,2%.
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DELACEL

indice de Precios Maquinaria y Equipo
Variacion interanual

1,54

0,36 0,50

0,17 i
- m B
-0,08 4 -
0,32 0,16 0,15
-0,64 -0,70
-0,88
1,34
-2,17
Jul-25 Ago-25 Set-25 Oct-25 Now-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26 Abr-26 May-26 Jun-26 Jul-26

En julio, el indice de Precios de Maquinaria y Equipo (IPME) registr6 una variacion negativa de
-0.15%, manteniéndose en terreno negativo por tercera vez en lo que va del afio. Este resultado
principalmente por las menores cotizaciones de la maquinaria y equipo para el transporte, entre las
que destacaron carrocerias -0,8% y muelles para vehiculo automotriz -0,1%, resultado que fue
parcialmente atenuado por el incremento del precio de los mototaxis 0,4%.

Indice de Precios de Materiales de Construccién
Variacién interanual

1,13
0,88 0,91

0,34

0,07 -0,03 0,02

0,11
0,20 0,16

-0,35 0,38 -0,33

Jul-25 Ago-25 Ser-25 Oct-25 Mow-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26 Abr-26 May-26 Jun-26 Jul-26

El indice de Precios de Materiales de Construccién de Lima Metropolitana presenté en julio de 2026
un descenso de 0,16%. Este resultado se explicé principalmente por la reduccién de precios en
cuatro de los diez grupos que conforman este indicador. Destacé el grupo Vidrios, con una caida de
2,71 %, debido al menor precio de los vidrios templados (-6,1 %).
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DELACEL

Tipo de cambio principales monedas y divisas internacionales

Peso Argenting

Rupia India

Peso Chileno

Sol Peruano

Franco Suizo

Yuan Chino

Peso Mexicano

Euro

Yen Japonés

Real Brasilefio

Libra Esterlina

Peso Colombiano

(julio 2026)

En julio, el délar se debilité frente a la gran mayoria de las divisas evaluadas. El peso
colombiano lideré la apreciacion frente a la divisa estadounidense, mientras que el sol
peruano se aprecié 0,51 %. En contraste, las Unicas monedas que se depreciaron frente
al délar fueron el peso argentino (1,47 %), la rupia india (1,35 %) y el peso chileno (0,26

%).
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DELACEL

Sectores que mas crecieron y cayeron

T—

Construccion Comercio Alojamiento y Restaurantes
+10,9% +6,2% +5,4%

Pesca
-33,2%

Sectores que mas crecieron y cayeron

Construccion Comercio Electricidad, gas y agua
+9% +7,8% +6,8%

—

Otros servicios Alojamiento y Restaurantes Pesca
+5,5% +5,0% -51,9%
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